INFRASTRUTTURE ENERGETICHE

Snam, boom di ordini per il primo transition bond

Doppia acquisizione
nel mercato
dell'efficienza energetica

Celestina Dominelli

Snam mette a segno una doppia ac-
quisizione nel mercato defl’efficienza
energetica dal potenziale estrema-
mente significativo, ma soprattutto
chiude il suo primo transition bond,
i cul proventi serviranno a sostenéere
l'impegno della societa guidata da
Marco Alveranella transizione ener-
geticacome previsto dal plano strate-
gico 2019-2023,

L'emissione di Snam da 500 mi-
lioni si & cosi conclusa con un boom
diordini (oltre 1,5 miliardi di richie-
ste) e un’ampia diversificazione geo-

grafica degli investitori (Francia al
26%, Germania e Austria al 22%, e,
infine, Gran Bretagna e ltalia, en-
trambeal 10%). Quanto all'identikit
del collocamento, il primo transition
bond targato Snam, con scadenza
giugne 2030, avrauna cedola annua
delloo,75% conun prezzo di re-offer
di g9.856% (corrispondente a uno
spread di 8o punti base sul tasso
mid-swapdiriferimentao). Le obbli-
gazioni saranno quotate sullaBorsa
del Lussemburgeo. A seguire 'opera-
zione & stato un pool di banche com-
postoda Banca Imi, Bbva, Bnp Pari-
bas, BofA Securities, Goldman Sachs,
Ip Morgan, Mufg, SocGen e UniCre-
dit. «Il successo del nostro primo
transition bond, sul quale siamo tra
gli apripista a livello mondiale - ha
commentatoI'ad di Snam Alvera -, ¢
un segnale di fiducia del mercato

versole nostre iniziative nella transi-
Zlone energetica e ol incoraggia a
Proseguire questo percorso con an-
cora maggiore determinaziones.,
Sempreieri, poi, la societa harile-
vato, per il tramite della sua control-
lata SnamgsEfficiency, il 7o% di due
aziende attive nell’efficienza energe-
tica, Mied ed Evolve, percirca 5o mi-
lioni di euro. Conl'operazione Snam
rafforza cosi I suo posizionamento
inquesto business acquisendo, gra-
zie alla partnership con Gemma e
Fen Energia(i venditorie trai pring-
pali operatori nazionali nei servizi
energeticie tecnologici perenti pub-
blici e clienti privati), nuove compe-
tenze nell'efficientamento energeti-
codeisettori pubblico e residenziale,
Mieci ¢ una societa specializzata nel-
lagestione di servizi energerici ¢ tec-
nologiciintegrati perospedalieim-
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mohili della pubblica amministra-
zione, peril settore terziario e perl'il-
luminazione pubblica, mentre
Evolve opera nel campo delle solu-
zioni di efficientamento percondo-
mini privati, distretti urbani e per
I'edilizia residenziale ¢ pubblica
Venendo aivalori delle due azien-
de, le attivita relative al perimetro
dell'acquisizione hanno generato nel
2019 ricavi complessivi per 60,5 mi-
lioni e un ebitda par a 11,8 milioni.
Con il deal Snam si e anche assicurata
l'opzione per rilevare a termine il
100% di entrambe le aziende, mentre
i venditori potranne investire in
SnamgEfficiency. Nutrito lostuolo di
advisor: per Snam, EY Advisory e Stu-
dio Pedersoli, perla parte venditrice,
invece, Brera Financial Advisory e
Giovanelli & Associati StudioLegale,
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