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Italcer spa, Mindful Capital Partners e
Miura Partners, con i coinvestitori
(Capital Dynamics), vendono il 50%
+1 azione all’austriaca Wienerberger
AG
I i venditori rimarranno azionisti con la quota di capitale che residua rispetto a

quella detenuta dal gruppo austriaco, per poi completare l’uscita nel corso del

2027

by Gian Marco Giura — 25 Febbraio 2026in Industria, Private Equity, Società
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Dopo nove acquisizioni di fila cambia

l’assetto proprietario di Italcer spa sb,

cui fa capo il Gruppo Italcer, uno dei

principali poli industriali italiani nel

settore della ceramica di alta gamma,

fondato nel maggio 2017 da Graziano

Verdi (attuale CEO) insieme al fondo di

private equity Mindful Capital Partners

(allora Mandarin Capital Partners,

guidato da Alberto Forchielli).

Italcer ha preso forma mediante un processo di buy and build che iniziò proprio nel 2017 con

l’acquisizione da parte di Mindful Capital di La Fabbrica, società di Castel Bolognese

produttrice di piastrelle in ceramica di alta qualità (si veda altro articolo di BeBeez).

Due giorni fa i soci principali, Mindful e Miura Partners, insieme ai rispettivi coinvestitori (fra

cui Capital Dynamics), hanno firmato un accordo vincolante per cedere il 50%+1 azione del

capitale della società al gruppo austriaco Wienerberger AG (si veda qui il comunicato stampa

diffuso ieri).

Quest’ultima è una multinazionale austriaca, quotata alla borsa di Vienna, fra i primi al mondo

nella produzione di laterizi (mattoni) oltre che uno dei principali fornitori europei di materiali da

costruzione e soluzioni per infrastrutture.

Secondo quanto previsto dall’accordo, il cui perfezionamento è previsto entro aprile 2026, i

venditori rimarranno azionisti con la quota di capitale che residua rispetto a quella detenuta

dal gruppo austriaco, per poi completare l’uscita nel corso del 2027.

Mindful Capital ha gestito l’operazione con un team interno, mentre ad assistere i venditori

sono stati, per le rispettive funzioni, le banche d’affari Intesa Sanpaolo, divisione IMI Corporate

& Investment Banking, e Lazard, lo studio legale Legance, sia per la definizione degli accordi

che per la vendor due diligence legale, lo studio Giovannelli, per quello che concerne gli aspetti

fiscali, KPMG, per ciò che riguarda le vendor due diligence fiscale e finanziaria.

Come accennato, Italcer è cresciuto mediante acquisizioni, a partire dalla prima (La Fabbrica),

sono poi seguite, fra aprile e settembre sempre del 2017, Elio  Ceramica e Devon & Devon.

Successivamente era stata la volta di Rondine nell’ottobre 2018, deal in occasione del quale

Capital Dynamics ha agito da co-investitore entrando nel capitale di Italcer. Successivamente è

stata la volta di Cedir, nel novembre 2020, e nel marzo 2021 della spagnola Equipe Ceramicas,

il cui socio di controllo, Miura Partners, aveva reinvestito nel gruppo acquirente. Nel

settembre del 2022 è stata poi la volta di Ceramica Fondovalle, e nel luglio 2023 di Terratinta.
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L’ultima operazione è stata l’acquisto di una minoranza di Opificio Ceramico, nell’ottobre del

2023.

La strategia di buy-and-build ha trasformato Italcer da una startup con 0 euro di ricavi nel

2017 ad un operatore da 340 milioni di ricavi nel 2024, anno in cui l’ebitda è stato pari a 172

milioni con 19 milioni di liquidità netta (si veda qui il report di Leanus, dopo essersi registrati

gratuitamente).

Dal punto di vista dell’assetto proprietario, secondo quanto risulta a BeBeez prima della

transazione con l’azienda austriaca Mindful Capital Partners deteneva il 25% circa del capitale,

laddove Miura Partners e la famiglia proprietaria di Equipe Ceramicas il 43% e Capital

Dynamics insieme a una diecina di coinvestitori italiani ed esteri il 10%.

Lorenzo Stanca, presidente di Italcer e managing partner di Mindful Capital, ha affermato:

“Siamo orgogliosi di aver creato in pochi anni una delle realtà più importanti operatori globali

nel settore. Nonostante anni di significativa incertezza e volatilità nel mercato, Italcer ha

continuato a crescere e ad espandersi in tutti i maggiori mercati, confermando la solidità delle

premesse alla base dell’investimento. Guardiamo al 2026 con ulteriori prospettive di sviluppo,

e in quest’ottica abbiamo deciso di rimanere parzialmente investiti ancora per un anno”.

Jordi Alegre, managing partner di Miura Capital, ha dichiarato: “Italcer è un chiaro esempio

della nostra filosofia di investimento: collaborare con team manageriali ambiziosi per costruire

leader di settore attraverso consolidamento, internazionalizzazione ed eccellenza operativa. In

questi anni, il gruppo ha moltiplicato la propria scala, rafforzato il posizionamento premium e

consolidato la propria leadership in ambito di sostenibilità. Siamo molto soddisfatti del

risultato ottenuto”.

Graziano Verdi, amministratore delegato di Italcer, ha affermato: “La realtà Italcer mi riempie di

orgoglio: in questi 8 anni insieme alla prima linea e a tutte le persone dell’azienda abbiamo

lavorato duro per creare un operatore di prima grandezza in un settore di assoluto prestigio per

l’Italia, come quello delle superfici ceramiche di design, prestando sempre maggiore

attenzione alle tematiche della sostenibilità. Con l’ingresso di Wienerberger come socio di

controllo, Italcer rafforza il proprio posizionamento e si proietta verso un quinquennio di

ulteriore forte crescita, mirando a rafforzare la propria presenza in mercati chiave, come quello

statunitense”.
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