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Gli advisor nella vendita di S| Express a Fortidia
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Harcos, club deal di investimento fondato da Omar Uger Agiami e Marco Costaguta, ha firmato un accordo definitivo per la cessione di una quota di
maggioranza di Sl Express a Fortidia, gruppo internazionale attivo nei servizi di fulfillment per I'e-commerce, spedizioni, logistica, marketing e stampa

destinati a micro, piccole e medie imprese e consumatori, controllato da BC Partners dal dicembre 2025 < https:/financecommunity.it/bc-partners-al-

controllo-di-fortidia-ex-mbe-worldwide-tutti-gli-advisor/> .

L'operazione chiude il percorso avviato nel 2022, quando Harcos aveva acquisito il 33,34% del capitale di SI Express, azienda piemontese fondata nel 2000

e specializzata nelle spedizioni urgenti nazionali e internazionali con un posizionamento nei comparti Industrial, Automotive e Aerospace.

| consulenti coinvolti

Fineurop Soditic ha assistito i venditori in qualita di financial advisor con un team guidato dal senior partner Gilberto Baj Macario e composto dal vice

president Pietro Maria Rinaldi e dall'analyst Louis Ghersini.
Scouting Capital Advisors ha affiancato i venditori come financial advisor con il managing partner Davide Milano e il director Marco Croci.

Andersen ha assistito i venditori sugli aspetti accounting dell'operazione con un team composto dai partner Nicole Frigo e Stefania Zanotti e dal director
Luca Fioratti, svolgendo le analisi di Quality of Earnings e Quality of Debt (QoE, QoD) e supportandoli nella verifica e negoziazione con gli advisor degli

acquirenti dell'adjusted ebitda e della adjusted PFN, ai fini della determinazione dell’enterprise value e dell'equity value.

Gli aspetti legali M&A e societari dell'operazione sono stati seguiti per i venditori da Giovannelli e Associati.
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Dettagli dell'operazione

Nei quattro anni successivi all'ingresso di Harcos, il fondo ha lavorato al flanco degli imprenditori e del management di Sl Express sullo sviluppo del
business e sul rafforzamento della governance e dei processi aziendali, con l'obiettivo di preservarne identita, cultura e spirito imprenditoriale. La
progressiva managerializzazione della societa ha portato a un miglioramento dell’efficienza operativa e della redditivita, rendendo I'azienda pronta per una

nuova fase di crescita.

Fortidia, brand di MBE Worldwide e delle sue affiliate, ha chiuso il 2025 con un fatturato aggregato di 1,4 miliardi di euro, generato attraverso una rete di
oltre 3.200 business solutions centers in 56 Paesi e piu di 14.000 addetti, che nello stesso anno hanno servito 900.000 clienti business a livello globale.
L'integrazione nel gruppo consente a Sl Express di servire clienti prima difficilmente raggiungibili da un operatore indipendente di matrice nazionale,

mettendo a disposizione le proprie competenze distintive nelle spedizioni urgenti.

Omar Uger Agiami, fondatore di Harcos e promotore dell'investimento in S| Express, € anche fondatore di Harcos Capital Partners, holding di partecipazioni
specializzata in club deal nelle small cap italiane, con partecipazioni in HCP Fastener Holding, Green Alliance, FWD — Forward e RoastMaster Capital. E
inoltre founding partner, con Davide Grossi e Mario Resca, di Blue Lake Capital Partners, boutique di capital advisory e co-investment nel real estate

residenziale mid-market.

Marco Costaguta, consulente di direzione dal 1985 prima in McKinsey & Company e poi in Bain & Company, di cui € stato tra i fondatori dell’'ufficio italiano,
e stato senior partner in Bain dal 1989 al 2012 e membro del consiglio di amministrazione mondiale dal 1997 al 2000. Nel 2012 ha fondato Long Term
Partners, boutique di advisory poi confluita in OC&C Strategy Consultants, ed & stato membro dei consigli di amministrazione di ERG, Rimorchiatori Riuniti,

Only the Brave, Goglio, Fine Foods, Antares Vision ed Eurotech.
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